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GUNDEM TUGRUL BELLI

PANDEMI TEDBIRLERI VE CANLANDIRMA POLITIKALARINI iYI DENGELEMEK GEREKIYOR

Pandemi krizinin patlak vermesinden énce, son 3 yildir azalan dis kaynak giriglerine karsi, i¢ talebin kamu
bankalarinin ve KGF gibi mekanizmalarin devreye sokulmasi ve TL faizlerin olabildigince hizli indirilmesi ile
canlandirilmasi saglanmaya caligildi. Dogal olarak alinan bu tedbirler Tiirkiye'nin ekonomik metriklerinde
bozulmaya da yol acti. Ancak blitiin bunlar yapilirken hep “nasil olsa zaman igerisinde bir sekilde bu
karsilagilan problemler hallolur ve gerek ekonomimizin dinamikligi, gerek yabanci kaynaklarin yeniden
gelmesi ile krizden bliyiik yara almadan cikilir’ seklindeki bir “vadeye yayma” mantigiyla hareket edildi.
Ancak, korona pandemigi ister istemez bu stratejiyi daha riskli hale getirmis bulunuyor.

Bugtinlerde Tiirkiye “vadeye yayma” oyununu devam ettirmek durumunda. Burada “vade” korona viriisiin
Diinya ekonomilerinde yaptigi tahribatin ortadan kalktigi ve normalizasyon slirecine girilecek olan zaman.
Ancak son gelismeler korona viriis ile ilgili etkili asi ve ilaglarin bulunmasi ve insanlara ulastiriimasinin
beklenenden daha uzun zaman alabilecedini gbstermekte. Bu slireg igerisinde ise ¢cok keskin bir sekilde
daralan ekonomileri canlandirmak amaciyla biz de dahil olmak (izere pek ¢ok lilke alinan tedbirlerde
gevsetmeye gitmek durumunda kaliyor. Ancak, gériiyoruz ki, daha énce basarili addedilen pek ¢ok lilke
tedbirleri gevsettikten sonra ikinci bir viriis dalgasiyla karsi karsiya kalmak durumunda. Hal béyle iken,
isterse tiim kamusal tedbirler kaldirilsin, hane halklarinin énemli bir kismi kendi tedbirlerini uygulamaya
devam edecektir. (Daha az toplu yerlerde dolagsma ve toplu tagima kullanma, daha az eglence ve yemek
yerlerine gitme, daha az tatile ¢ikma vs.) Tliim hane halklarinin kisa slirede korona virlis éncesindeki
davranig kaliplarina geri dénecegini beklemek ¢ok fazlasiyla iyimser bir beklenti olur. Bu da, ister istemez,
Ozellikle hizmet sektériinde kiiresel 6lgekte orta vadede “kalici” olarak nitelendirilebilecek bir daralma
anlamina geliyor. Hizmet sektériinin bzellikle gelismis ekonomilerde milli hasila ve istihdamdan aldigi pay
g6z éniine alindiginda, pozitif bliylimeye gegigsin uzun zaman alma riski s6z konusu.

Normallesmenin beklenenden daha uzun siirecegi gercedi karsisinda Tiirkiye’nin oyunu ¢ok daha dikkatli
oynamasi sart. Bu baglamda, son dénemde gézlerin gevrildigi metrik dogal olarak MB’nin déviz rezervleri
oldu. (Bunda da garip bir sey yok. Eger bir lilkenin zaten ¢ok fazla olmayan déviz rezervleri 2 ayda %20
azalir ise, gbzler ister istemez buraya gevrilir.) Ben diisiik olsa da déviz rezervlerinin ekonominin biiylik bir
yol kazasi olmadan cevrilebilmesi igin yeterli oldugu inancindayim. Tiim menkul varliklar lizerinden bakildi-
ginda dolarizasyonun %80’lerde oldugu bir ekonomide yerellerden daha fazla bir déviz talebi olmayacagi,
yabancilarin sicak para portféylerinin ¢ok azaldigi ve (azalan enerji fiyatlari dikkate alindiginda) dis ticaret
kanaliyla da nette bir déviz talebi olusmayacadi ana dayanaklarim. Ancak son gelen dig ticaret ve 6demeler
dengesi rakamlari ve mevduat faizlerindeki ¢bkiis bu varsayimlarimi gézden gegirmeme yol agti dogrusu.

Mart hentiz korona etkilerinin tam ortaya ¢ikmadigi ve i¢ talebin de géreceli canli oldugu bir dbnemdi. Ancak
gene de bu ay cari agigin 4.9 milyar dolar ¢cikmasi ve Net Hata ve Noksan'dan da 4 milyar dolar ¢ikis
yasanmasi iyi haber degildi. Neyse ki Nisanda durum biraz daha normalize olmus durumda. Martta 16.6
milyar dolar olan rezerv kaybi 4.5 milyar dolara gerilemis olacak. Buna karsin, dis ticaret agigimiz Mart'taki
5.4 milyar dolara gére daha az ama 3.4 milyar dolar ile hala ¢ok yiiksek. Buradaki rahatsiz edici durum,
enerji faturamizin ¢ok diismiis olmasina ragmen ihracatimizin ithalatin da lzerinde daralmis olmasi. (800
maddeye 3 ay icin %30 ek glimriik vergisi getirilmis olmasi bu konudaki hassasiyeti géstermekte.)

Mevduat faizleri ve dolarizasyon konusu ise ilging. Déviz yurt disina ¢ikmadigi siirece bu durum ¢ok ciddi bir
risk arz etmiyor. SOyle ki, tasarruf sahibi TL'den dolara ge¢mek isterse bankasi piyasadan (=MB) dolar
aliyor, ama giin sonunda bu dolarlari swap yoluyla gene MB’ye yatirdigi icin briit dbviz rezervlerimiz degis-
memis oluyor. Ancak aktif rasyosu nedeniyle bankalar artik mevduat istemiyorlar. Bu nedenle hem TL, hem
de dolar faizlerini iyice diisiirmiis durumdalar. Dévizde kalmak isteyen yatirimci agisindan TC eurobond’lari
bir alternatif. Ancak burada olugan talep bu enstrumandan ¢ikmak isteyen yabancinin igini kolaylagtirip déviz
tizerinde dolayl bir baski yapabilir. (80 milyar dolarlik eurobond portféyiiniin yaklagik yarisi yabancilarin
elinde.) Bugiinlerde Hazine'nin i¢ yatirimciya yonelik bir dolar tahvili ¢ikarmasi yerinde olacaktir.

Benim gériistim Tiirkiye ekonomisinin bu krizden “gbreceli” az hasarla ¢ikabilecedi yoniinde. Ancak,
yukarida bahsettigim risklerin iyi takip edilip, gereken tedbirlerin zamaninda alinmasi kaydiyla.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Borglanma artarken faiz dusuiyor!

e Butce acgigi hizl bir sekilde artmaya devam ediyor. Covid-19 6nlemleri neticesinde ekonomik
aktivitede meydana gelen azalis bitge giderlerini artirirken gelirlerinde de azalmaya sebep oluyor.

. , .
Nisan’da faiz-d 1S1 harcamalar MERKEZI YONETIM BUTGESI 2019 Nisan | 2020Nisan | Artis | 2019 Oca-Nis | 2020 Oca-Nis | _Artis
0529 artarke n ge| | r| e rd ekl arti § Harcamalar 75.986.498|  108.443.227 42,7%|  330.429.606|  393.772.774 19,2%!

1-Faiz Harig Harcama 70.903.562|  91.395.511 28,9%  291.983.039|  338.477.013 15,9%

%13 olm us. Bunun sonucunda Personel Giderleri 20.662.821| 23915439 157%|  84.437.039  99.729.143)  18,1%
. <. 0 Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 3.448.042 3.829.329 11,1% 14.892.271 16.599.934 11,5%

da ayllk bUth acligl %0136 art|§Ia Mal ve Hizmet Alimiari 7.234.255 6.650.156 -8,1% 20.840.984 24.992.621 19,9%
43.2 m||ya ra u|a§m IS durumda. Cari Transferler 33.382.167|  51.485.461 54,2%|  131.692.477)  165.221.948 25,5%
Sermaye Giderleri 4.222.552 3.659.366 -13,3% 23.109.164 19.773.768)  -14,4%

. . o Sermaye Transferleri 592.361 523.081 -11,7% 6.732.647 1.317.350 -80,4%

o Giderlerdeki en bUyUk art|§ Borg Verme 1.361.364|  1.332.679 21% 10.278.457|  10.842.249 5,5%
iccizlik & 5 2-Faiz Ha I 5.082.936|  17.047.716 235,4% 38.446.567 55.295.761 43,8%

dolayl olarak igsizlik 6denekleri 2k Horcamalar . .
. Gelirler 57.669.714|  65.244.736 131%  275.952.372|  320.993.680 16,3%

ve Saghk harcamalarl ni da 1-Genel Biitge Gelirleri 55.148.849|  63.409.911 15,0%,  266.316.665  309.920.074 16,4%
. . . Vergi Gelirleri 48.771.083|  49.124.611 07%|  203.033.194|  225.224.301 10,9%
iceren cari transferler kalemi. Bu  [—e;cusis ve iy oo ouan1| 1239022 306 arsosest]  assissn|  10s%
ka|em n eredeyse tU m faiz_d |$| Alnan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 922.746 227.010 -75,4% 3.029.139 4.221.524 39,4%
Faizler, Paylar ve Cezalar 3.616.380|  11.893.925 228,9% 16.803.630 32.735.010 94,8%

harcamalarin yarisi kadar. Sermaye Gelirleri 888.340 848.847 -4,4% 1.384.480 1.521.202 9,9%
Alacaklardan Tahsilat 5.809 82196  1315,0% 560.575 368.166|  -34,3%

< : 2-Ozel Biitgeli Idarelerin 0z Gelirleri 1.835.779 1.329.136 -27,6% 6.404.242 7.325.279 14,4%

°
Bu ay her $eye ragmen Vergl 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 685.086 505.689 -26,2% 3.231.465 3.748.327 16,0%
ge||r|er|r||n gok az da olsa art|§ Biitge Dengesi -18.316.784  -43.198.491 135,8%  -54.477.234  -72.779.094 33,6%

Faiz Dig1 Denge -13.233.848|  -26.150.775 97,6%  -16.030.667|  -17.483.333 9,1%

gostermis olmasi énemli. Takip
ettigimiz vergilerden 6zellikle dahilde alinan KDV’deki artis dikkat ¢ekici. Pek ¢cok sektérde KDV
6demelerinin 6 ay ertelenmis olmasina ragmen goérilen bu artis pozitif. Toplam igindeki paylari az
olmakla birlikte motorlu tasitlar ve dayanikli tilkketim mallari OTV’leri de sene basindan beri yiiksek
oranli artig gOstermekte. Ancak bu kalemlerin gegen senenin ayni aylarinda énceki seneye gore ¢ok
gerilemis oldugunu, yani gui¢li bir baz etkisinin s6z konusu oldugunu da hatirlatalim.

e Ote yandan, gegen seneye gore kurlardaki SECILMIS VERGILER oca sub mar nis
artisa karsin gimriik ve ithalde alinan KDV Gelir Vergisi 18.4% G4%  -166% - -15.0%

. .. . . . Kurumlar Vergisi -51,9% 40,7% -33,1% -54,7%
vergilerinin nominal bazda bile olduk¢a geri Dahilde Alinan KDV 16.1% 204%  -397.6%  117.2%
gittigi gérulayor. Bu ithalat hacmindeki Petrol ve Dogalgaz 2,8% 14,3% 18.2%  -44%

. Motorlu Tagtlar 126,8% 232,5% 124,8% 54,8%

daralmanin bir sonucu. Dayaniki Tik. Mallart 130,4% 58,6% 387%  70,5%
BSMV 20,3% 24,7% 24,4% -2,2%

e Gelir vergisindeki azalma ise isgucundeki Glimriik Vergileri 43,3% 50,9% 435%  -55%
" . . . fthalde Alinan KDV 29,6% 18,6% -7,5% -24,8%

daralmayi gostermekte. Ucretten kesilen gelir Damga Vergisi 187%  1164%  1084%  84.9%
vergisi tevkifatindaki dugls % 30’a yaklagiyor. Harglar 434%  T32%  205%  -549%

e Hazinenin kaynak ihtiyaci arttikga dogal olarak piyasalardan borglanma hacmi de artiyor. Her ay
basi yayinlanan finansman programinda planlanan i¢ bor¢lanma miktarlarinin artinldigr gérultyor.
Buna ragmen gerceklesmeler planlananin da oldukga Gzerinde. Tim Mayis i¢in 40 milyar borglanma
ongorulmesine ragmen 8 Mayis’a kadar olan borglanmalarin tutari 43 milyari gegmis vaziyette. Ay
sonuna kadar bu miktarin 50 milyari

gecmesi kesin. Yaptigimiz HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
hesaplamalar ilk 15 gi]nde bUth (Milyar t) Mayis 2020 || Haziran 2020(') | Temmuz 2020(")
s 1 's Odemeler 37.4 27,9 23,0
aglglm_n 30 milyara ulastigini et . Z8 30
gOSteI‘IyOI’ Anapara 131 7.9 14,9
Faiz 6,5 44 56
e Piyasanin bu borglanma miktarini Dis o s 8 181 2
1 1 1 Fai 26 16 21
abzorbe edebilmesi ve faizler T 2= e 25
Uzerinde baski olugturmamasi igin Borglanma Digt Kaynaklar 26 59 40
Merkez Bankasi piyasadan tahvil Borlanma____ £0.0 2.1 7.9
. Dis Bor¢lanma @) 0,0 0,0 0,0
almaya devam ediyor. Mart sonundan ic Borclanma ‘ 40,0 2,0 27.0
. . . Piyasadan lhale Yoluyla I¢ Borglanma 38,5 19,7 25,6
beri MB 44 m[lyarllk tahy!l alimi Ko Sertias © 1 3 00
yaparak kendisinin analitik Kamuya Satislar 04 1.0 15

bilangosunun %10'u olarak belirledigi
DIBS portfoyu limitlerine simdiden gelmis vaziyette. Bltgenin ylksek agik vermeye devam etmesi
durumunda bu limitler daha da esnetilebilir.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Mayis’ta ihracatta %50 dusus olabilir ama asil 6nemli olan Haziran ve sonrasi

« Beklendigi gibi Nisan'da ; Ocak-Nisan
ihracatimizda %42’ye yakin bir disiis EU
oldu. An_cak |thalqttak| disis daha az ihracat 14.462) 8.442| -4162| 56.674] 48.863] -1378
olunca ticaret agigi da gegen seneye i 17.462) 11.844] -32,17| e6.488) 65329 174
gére %13 artm|§ oldu. Dis Ticaret Hacmi 31.924| 20.286| -36,45| 123.162| 114.192 7,28
. Dig Ticaret Dengesi -3.000 -3.402 13,41 -9.814| -16.466) 67,79
e Bu ay enerji faturamizin oldukga ihr./ ith. Kargilama Orani (%) 82,8 71,3 85,2 74,8

dismius oldugunu goriyoruz. (3.5
milyar dolardan 900 milyon dolara.) Bunda petrol fiyatlarinin gegen seneye gore %50’nin Uizerinde
dismis olmasinin yanisira kullanimin azalmasinin da etkisi s6z konusu.

e Sektorel ihracata baktigimizda bu ay pozitif artis gosterebilen tek bir sektor bile olmadigr gorultyor.
Otomotiv, tekstil ve konfeksiyondaki daralma %60’larin tGzerinde. (Otomotivde Mayis’ta tretimin
baslamasiyla biraz toparlanma beklenebilir.) Gegen ay oldugu gibi bu ay da tarim sektoriiniin

goreceli olarak daha iyi performans HRACAT 1-30 NISAN
gOSterdlgl goruluyor. SEKTORLER 2019 2020 (';gfl?; Pay(20) (%)
A e I. TARIM 1.878.342 1.767.977 59 19,7
e TIM'in gunliik ihracat rakamlar Il_SANAY] — 11771344 | 6254384 | 469 | 696
lizerinden yaptigimiz hesaplamaya o — I T
A ’ H N Deri ve Deri Mamulleri 141.712 54.438 -61,6 0,6
gore Mayis’ta ihracat hacminin 8 L e mne oot
milyar dolarin da altinda kalma ihtimali _B: KMVEVIMADDEL ER VE MAM. L7685 | 1285460 1 273 | 143
- - - imyevi Maddeler ve Mamulleri .768. .285. -27, +
oldukga yiksek. Gidisati gostermek C. SANAYi MAMULLERI 8941113 | 4532003 | 493 | 504
y . Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1.502.301 575.846 -61,7 6.4
agisindan Avrupa’da Covid-19 Otomoliv Endistrsi 2616414 596301 | 772 66
tedbirlerinin azaltimastyla Haziran  [&st ae TEe Tl
H A 1 Makine ve Aksamlar 659.093 456.619 -30,7 51
Ihracat rakamlarl gOk daha onemll Demir ve Demir Disi Metaller 706.603 518.846 -26,6 538
i q i i 1.235.495 903.166 -26.9 10,0
Tabii OD agsmdgn bakt,gm‘_nzsja ISe _‘ce_girlnznto()am Seramik ve Toprak Uriinleri 311.275 231.796 -255 26
Yaz aylarinda turizm gelirlerimiz ¢ok Micewher 257.747 145572 | 435 16
. [ . . e Sawnma ve Havacilik Sanayii 197.032 160.675 -18,5 18
gerileyeceqi icin ithalattaki dusltse [Tkimlendime Sanayi 392.857 257.784 | 267 3.2
- . . . . . Diger Sanayi Uriinleri 10.889 5.925 -45,6 0,1
ragmen bir cari agik riski de s6z 1il. MADENCILIK 385.407 328.972 14,6 37
konusu Madencilik Uriinleri 385.407 328.972 -14,6 3,7
. TOPLAM (T|M") 14.035.092 8.351.333 -40,5 92,9

e Mart ayinda cari denge 4.9 milyar dolar agik verirken, MB rezervleri 16.6 milyar dolar azalarak
tarihinin aylik bazda en blylk dususunu gergeklestirdi. Bu duslste, cari agik kadar finans hesabi ve
Net Hata ve Noksan ¢ikiglari da etkili oldu.

e Yabancilarin menkul dederler portféyindeki ¢ikislari Mayis’in ilk haftasina kadar devam etti. 3 Nisan
— 8 Mayis arasinda yurtdisi yerlesikler nette hisse senetlerinde 0,9 milyar dolar, DiBS‘lerde ise 1.6
milyar dolar satis yapti. Ozellikle yerli bankalarin (kismen aktif rasyosunu tutturmak igin) yiiklii DIBS
satin alimlari yabancilar i¢in bir ¢ikis firsati olmus goézukuyor. 2013’de 72 milyar dolara kadar
yikselen yabancilarin DIBS portféyii 7.2 milyar dolara gerilemis vaziyette.

ODEMELER DENGESI (milyon $) B DO R R R

=REZERV VARLIKLAR

NET HATA VE NOKSAN
=FINANS HESABI
= CARI ISLEMLER

0.000 DALTIN
|DOViZ
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URETIM ve BUYUME

Kritik soru Nisan’da en kotliyli gorup gormedigimiz

e Mart ayinda korona virisin ilk etkileri Gretimde gértilmeye baslandi. Sanayi Uretimi yillik %2,0
azalirken madencilik sektort endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %5,6, imalat sanayi sektori
endeksi %1,9 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme uretimi ve dagitimi sektoéri endeksi %0,9
azaldi.

e Marttaki disuse ragmen takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretimi sanayi tretimi 2020 yil birinci
ceyreginde bir dnceki yilin ayni ¢geyregine gore %4,4 artti. Bu rakamlar dogrultusunda ilk geyrek
biyime hizinin %5 civarinda gelme olasiligi var.

e Ancak sonrasinda KKO rakamlarindan da géruldigu gibi gok keskin bir diistis s6z konusu. Bu
noktada milli gelir daralmasinin ne olacagindan ¢ok hangi surede toparlanma gérilecegi énemli. Bu
acidan Mayis ve haziran uretim rakamlari ¢ok belirleyici olacak.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO

Elektrik, Gaz ve Su -I -
.- . =

Tasit Araglari —

——
Metal Esya Sanayi .I--

Ana Metal Sanayi :
Kimyasal Maddeler llll

Giyim Esyas!

Tekstil urunleri imalati I_ e==Toplam
Gida Oriinleri : —Tiiketim Mallar
«==Ara Mallari
el I E =Yatirim Mallari
Madencilik

ar.19
ar.20
Toplam Sanayi -

-20% -16% -12% 8% -4% 0% 4% 8%

e Grafikten gOFU'dUgU glbl 1200
guven endekslerinde ¢ok
hizli dusUsler s6z konusu. 100
Iclerinde sadece tiketici 1000
guven endeksi daha ilimh bir
dugus gostermis. Ancak 50,0 4\\\

bunun bir sebebi bu

endeksin zaten son 1.5 yildir  *° /\/\\\\
¢ok dusuk seviyelerde 700

seyrediyor olmasi. \\\

60,0
e Martta 48,1 olarak olgiilen \7</ \w
50,0

PMI Nisan'da 33,4’e \
gerileyerek imalat w00

sektoriinde be|ir‘gin bir Mar19 Nisi9 May.19 Haz19 Tem19 Agul9 EyL19 EKi19 Kasl9 Arald Oca20 Sub20 Mar.20 Nis.20
yavaslamaya isaret etti. S6z ——Ekonomik —Tiiketici ——Reel kesim i ——ingaat
konusu yavaslama, kiresel -
finansal krizden beri en endeksi endeksi endeksi

yuksek oranda gergeklesti.

Nisan’da imalatgilarin yaygin bir sekilde tretime ara verdikleri gorilirken bu durum hem uretim hem
de yeni sipariglerde ciddi yavaglamalara yol acti. Her iki géstergede de anketin bagladigi Haziran
2005’ten beri en belirgin ivme kaybi gézlendi. Toplam yeni sipariglerdeki azalmanin yani sira,
salginin kiresel dlgekte tiim pazarlari etkilemesi sonucu, firmalarin yeni ihracat siparislerinde de sert
yavaslama kaydedildi. Yeni siparislerdeki yetersizlik, firmalarin son dort ayda ilk kez istihdam
dlzeyini azaltmalarina yol agti. imalatgilar, girdi maliyetlerindeki ylikselise nihai riin fiyatlarini
artirarak karsilk verdi. Bununla birlikte, bazi firmalarin siparisleri glivence altina almak icin fiyatlarda
indirimlere gitmesi enflasyon oraninin Ocak ayindan beri en disik seviyeye gerilemesini sagladi.
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ENFLASYON

Gida enflasyonu 5 aydir gok hizh artiyor

» Nisanda TUFE %0.85, Yi-UFE ise %1,28 artti. Boylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %10.94, Yi-
UFE’de ise %6,71 oldu. Gegen ay oldugu gibi bu ay da ana harcama gruplarina gére enflasyona en
cok etkiyi 9%00.58 ile gida fiyatlari yapti. Ulastirma fiyatlarinda ise %0.30 gerileme s6z konusu.

e Bu sene gergek tiketici sepetiyle enflasyon hesabinda kullanilan sepet (harcama grubu agirliklar)
arasinda ciddi bir fark olusacak. Giyim, ulastirma, lokantalar, oteller ve edlencenin paylar fiiliyatta
diigsse de harcama agirliklari ayni kalacak. Ote yandan gidanin harcama payi artacak. Gida fiyatlari
ise son 5 ayda %15.2 gibi ¢ok yiksek bir oranda artmis vaziyette.

FAIZLER

Kamu bankalari énculiiglinde piyasa faizlerinde hizli gerileme

o Grafikten de géruldiugu gibi Nisan ortasina kadar politika faizindeki indirimlere direnen piyasa
faizlerinde bu tarihten sonra hizl bir dislis géze garpmakta. Bunun 2 temel sebebi var. Birincisi
getirilen aktif rasyosu nedeniyle bankalarin kredi hacimlerini arttirma telasi. ikincisi de MB’nin gerek
yukli tahvil ahmlari yaparak, gerekse de fonlama yoluyla piyasaya anormal miktarda likidite saglamig
olmasi.
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artmis bulunuyor. Kisaca,
faizdeki diststn tamami
kamu bankalari
sayesinde gerceklesmis.
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diger Ulkelerle de
yapilmasi beklenen swaplarin kurlar Uzerinde yarattigi pozitif rizgari da arkasina alan MB Mayis‘ta
da 50 baz puan indirim yapti.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 10.4.2020 6.3.2020 27.12.2019

Dolasimdaki Para 180.065 152.144 145.007 18,4% 24.2%
Vadesiz TL Mevduatlar 289.332  256.407  245.924 12,8% 17,7%
Vadesiz YP Mevduatlar 422058 374398  321.902 12,7% 31,1%
M1 " 891.454" 782.950° 712.833 13,9% 25,1%
Vadeli TL Mevduatlar 990.612  926.077  927.293 7.0% 6,8%
Vadeli YP Mevduatlar 884.218 843930  817.417 4,8% 8.2%
M2 " 2.766.285" 2.552.956° 2.457.543 8,4% 12,6%
Repo 15.884 26.744 29.544 -406%  -46,2%
B Tipi Likit Fonlar 35.030 36.073 40.302 29%  -131%
ihrag Edilen Menkul Degerler 57.035 55.541 47.806 2,7% 19,3%
M3 2.874.234 2671.315 2575.195 7,6% 11,6%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 50,5% 50,7% 49,3% -0,5% 2,5%
Toplam TL Krediler 1.820.225 1.747.052 1.642.689 4.2% 10,8%
Bireysel TL Krediler 657.488  654.645  617.803 0,4% 6,4%
Ticari TL Krediler 1.162.736  1.092.407 1.024.886 6,4% 13,5%

EKONOMIK VERILER

Yi-UFE TUFE iTHALAT iHRACAT JJDOLAR 2015 2016 2017 2018 2019 2020
(%) ) (milyon $)  (milyon $) KeIYR 2,4219 2,9662 3,7942 3,7608 5,2876 59833
2007 5.9 8,4 47 170.048  107.184 SUBAT 25123 2,9665 3,6143 3,8065 5,3273 6,2371
MART 2,6181 2,8300 3,6427 3,9560 5,6386 6,6596
2008 8,1 10,1 0,7 201.800  132.000 \jgaNn 2,6607 2,8064 3,5568 4,0472 59671 6,9845
2009 5,9 6,5 -4,8 140.775  102.165 MmAYIS 2,6635 2,9613 3,5398 4,4889 5,8718
2010 8,9 6,4 9,2 185.493  113.930 HAZIRAN  2,6898 2,8900 3,5232 4,6166 5,7654
2011 13’3 10‘5 8,8 240842 134907 TZMMUZ 2,7889 3,0180 3,5290 4,8938 5,5326
AGUSTOS 29231 2,9597 3,4472 6,4178 5,8245
2012 2,7 6,2 2,2 236.544  152.537 gy 3,0306 3,0058 3,5784 6,0010 5,6539
2013 7,0 7,4 4,0 251.651 151.869 EKiM 2,9202 3,1080 3,7768 5,5303 5,7186
2014 6,4 8,2 2,9 242200 157.800 KASIM 2,9161 3,4236 3,9461 51742 57507
2015 57 8.8 40 207.934  143.839 ARALIK _ 2,9233 3,5255 37787 52985 59507
2016 9,9 8,5 2,9 198.602 142.606
2017 15,5 1.9 74 234.000  157.000 EURS 2015 2016 2017 2018 2019 2020
OCAK 2,7446 3,2350 4,0632 4,6812 6,0447 6,5983
2018 336 20,3 2,6 223.082  168.088 SUBAT 2,8198 3,2364 3,8291 4,6523 6,0685 6,8716
2019 74___11.8 1.0 203.000  172.000 wmagry 28125 32148 38921 48761 63302 7,2107|
2020 (t) 9,0 10,0 -3,0 170.000  160.000 NisaN 2,9763 3,1966 3,8814 4,9005 6,6851 7,5963
MAYIS 2,9199 3,2965 3,9629 5,2525 6,5438
— : HAZIRAN  3,0036 3,2135 4,0198 5,3406 6,5625
YATIRIMLARIN GETIRILERI TEMMUZ  3,0561 3,3506 4,1399 57137 6,1684
DOLAR EURO ST YR AGUSTOS 3,2775 32970 4,1504 7,4869 6,4523
EYLUL 3,4002 3,3608 4,2099 6,9631 6,1783
MART 2019 5,8% 4,3% -10,3% 1,7% EKiM 32125 3,4055 4,3927 6,2847 6,3830
NISAN 2019 58%  5,6% 1,7% 1,8% KASIM 3,0850 3,6430 4,6747 5,8843 6,3289
MAYIS 2019 -1,6% -2,1% -5,1% 1,9% ARALK 3,1896 3,7176 4,5237 6,0354 6,6741
HAZIRAN 2019 -1,8% 0,3% 6,5% 1,9% .
TEMMUZ 2019 -4,0%  -6,0% 5,8% 1,9% LIS 2015 2016 2017 2018 2019 2020
AGUSTOS 2019 53%  4,6% 5.3% 1,506 OCAK 88.945 73.481 86.295 119.529 104.074 119.140
EYLOUL 2019 2.9%  -4,2% 8.6% 1,205 SUBAT 84.147 75.814 87.478 118.950 104.529 105.993
; MART 80.846 83.268 88.947 114.930 93.784 89.644
EKIM 2019 11%  3,3% -6,3% 1.2% \isan 83.947 85.328 94.422 104.282 95.415 101.110
KASIM 2019 0.6% -0,8% 5,6% 1,0% mavis 82.981 77.803 97.541 100.652 90.589
ARALIK 2019 3,5% 5,5% 10,0% 0,9% HAZIRAN 82.249 76.817 100.440 89.915 96.485
OCAK 2020 05% -1,1% 4,1% 0,8% TEMMUZ  79.909 75.405 107.531 96.952 102.083
$UBAT 2020 4,2% 4,1% -11,0% 0,8% AGUSTOS 75.210 75.967 110.010 92.723 96.718
0 0 R0 o, EYLUL 74.205 76.488 102.907 99.957 105.033
bk 20D 6‘80/° 4’9°/° 15'40/° 0’70& EKIM 79.409 78.536 110.142 90.200 98.468
NISAN 2020 49% _ 5,3% 12,8% 0.7% kasiM 75232 73.995 103.984 95.416 103.984
SON 12 AY 17,1% 13,6% 6,0% 15,5% ARALIK  71.727 78.138 115.022 91.270 114.424
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MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / Ist. Hasan Hiiseyin Maras (vklt) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 37373 09
Merkez / ist. Semra Oktayoglu (vklt) Valikonagdi Cad. No:1, Nisantasi (212) 37371 11
Bakirkdy / ist. Arzu Giindiiz incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Ercan Osman Korog Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 3481273
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Gurbliz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42
Gebze Tijen Ugur Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 41 79
Mersin Oduz Yalgin Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

London Branch
Mayfair
Harringay

Palmers Green

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

Sibel Uzun Ay

Sibel Uzun Ay / Duygu Kurter (Mdr.Yrd)

Melek Varol

Mustafa Denvish (Mdr.Yrd)

TURKISH BANK (UK) LTD

ADRES

84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
20 North Audley St., London W1K 6L

577 Green Lanes, Harringay London NS8ORG
391 Green Lanes, London N13 4JG

(44-207) 403 565€
(44 207) 403 565€
(44-208) 348 960(
(44-208) 447 687(
( )
( )
( )

Edmonton Ahmet Ali Glinay Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA 44-208) 887 808(
Lewisham Sibel Uzun Ay / Burak Sahin (Mdr.Yrd) Lewisham High Street London SE13 5JX 44-208) 852 308¢
Dalston Bahar Cibo 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB 44-207) 923 333¢

TURK BANKASILTD.

ADRES
Lefkosa/Merkez Ceyda Yildirm 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Koskllgiftlik Lerzan Hazerli Yiicel Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugiftlik (392)227 85 17
Lefkoga/Kaymakli Mehmet Turgan Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli (392)227 73 80
Lefkosa/Tagkinkdy Esra Ayalp Sehit Kemal Unal Sok. No:104/A Tagkinkdy (392)225 69 03
Lefkosa/Carsi Nadir Kenanoglu Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Ozer Gencer Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Goényeli (392)223 38 53
Lefkosa/Onder Yildan Karamano Bedrettin Demirel Cad. No:87/1 Onder Alisveris Merkezi (392)228 08 30
Lefkosa/Gonyeli Isilay Goksoylu Ataturk Cad., No:104 Goényeli (392)223 17 68

G.Magusa/Surigi
G.Magusa/Magusa

Resat Glindogdu

Nuray Veziroglu

24, Limanyolu

Ayluka Mahallesi, ismet Inénii Blv., No:2-3, Salamis Yolu

(392)365 58 99

Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Girne/Karaoglanoglu Sevim Tugag Karaoglanoglu Cad.,Karaoglanoglu (392)822 40 30
Girne/Karakum Dewim Kaki Hz. Omer Cad. Ozankdy Kavsagi Ozankdy (392)815 47 13

Girne/Alsancak

Dergl Galikan Molllaoglu

206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Diikkanlari No.6-7

)
)
)
)
)
)
)
)
(392)366 53 27
)
)
)
)
(392)821 33 98
)
)
)

Glzelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Senol Catak Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58
Lefke Salahi Ugrasoglu Fadil Nekibzade Cad., No.3 (392)728 80 52

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
+90 212 37363 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com

Yazigsma Adresi
Telefon
E-posta
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